
美国 9 月份 CPI 数据超出预期

短期内通胀仍将维持高位

美国 9 月份 CPI 同比上升 8.2%，略低于前值 8.3%，但高于

市场预期的 8.1%；环比上升 0.4%，高于前值和市场预期；核心

CPI 同比上升 6.6%，环比上升 0.6%，均高于市场预期。受此影响，

10 年期美债收益率迅速升至 4.07%后回落，美股三大指数先跌后

涨，美元指数宽幅震荡。

从同比分项来看，能源、交通运输贡献度持续下降，住宅、

医疗保健贡献度有所上升。能源价格同比连续三个月下降，9月

份下降4个百分点至19.8%，贡献度下降3.73个百分点至19.9%，

为 2021 年 2 月份以来最低水平。交通运输价格受到能源下降带

动，同比由 13.4%小幅下滑至 12.6%。住宅、医疗保健价格仍居

高位，同比分别上升 0.2、0.6 个百分点至 8%、6%，贡献度分别

上升 1.36、0.68 个百分点至 36.93%、6.1%。

从环比分项来看，能源商品价格环比回落，住房租金环比上

升。发动机燃料价格环比下降 4.8%，是向下拉动 CPI 的主要原因，

但较上月下降幅度有所收窄。住房租赁市场仍未降温，住房租金

环比上升 0.8%，贡献度为 64.22%。食品与饮料、医疗保健环比

分别上涨 0.7%、0.8%，贡献度分别为 25.38%、16.68%，是除住

房租金外推动价格上涨的重要因素。

美国 9 月份 CPI 回落不及预期，年内仍将维持高位。能源商

品价格降幅持续收窄，OPEC+减产和季节性因素或导致年内能源

价格再度上行。尽管今年以来美国房地产市场价格、Zillow 指数

持续回落，但传导至通胀的住房分项大约滞后 4个季度，预计房

租价格有望在明年一季度回落，而今年年内粘性仍高，将继续为

通胀提供上行动力。

展望未来，美联储 11 月份或宣布加息 75bp。由于 9 月份就

业和 CPI 数据超出市场预期，美联储年内或继续维持当前的加息

节奏。而加息 100bp 可能对债券市场流动性产生较大冲击，甚至

出现系统性风险，因此美联储 11 月份加息 75bp 可能性较大。CME

美联储观察显示，11 月份美联储加息 75bp 的概率上升至 96.8%。
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