
9 月份 CPI 同比上行，PPI 显著下行

10 月 14 日公布的中国 9月份 CPI 同比上涨 2.8%，较上月上

行 0.3 个百分点；PPI 同比上涨 0.9%，较上月下行 1.4 个百分点，

均略低于市场预期。从环比变动来看，CPI 环比转升，较上月上

行 0.4 个百分点至 0.3%，PPI 环比上行 1.1 个百分点至-0.1%。

从 CPI 分项来看，猪肉价格增速靠前，疫情和双节需求等因

素推动鲜菜价格大幅上涨。食品分项同比较上月上行 1.7 个百分

点至 8.8%，其中猪肉同比增速大幅上行 13.6 个百分点，鲜果、

鲜菜同比增速分别上行 1.5、6.1 个百分点；食品分项环比较上

月上升 1.4 个百分点至 1.9%，猪肉、鲜菜环比涨幅居前，分别为

5.0%、4.8%，蛋类、鲜果环比均上涨 2.3%分别至 5.4%、1.3%。

非食品分项同比小幅回落、环比有所上行，其中，交通通信分项

同比涨幅收窄 0.4 个百分点、环比降幅扩大 1.1 个百分点。9月

份 2.8%的同比涨幅中，翘尾因素、新涨价因素的影响分别为 0.8、

2.0 个百分点。

从 PPI 分项来看，各行业价格增速多数回落，煤炭、石油等

回落幅度居前。其中，受到国际大宗商品价格波动下行、国内煤

炭保供稳价政策及高基数效应影响，煤炭开采洗选业、石油和天

然气开采业同比增速分别较上月回落 11.3 个百分点、4.1 个百分

点；环比增速分别较上月上行 4.8 个百分点、3.5 个百分点，同

比增速在各行业中回落幅度居前，环比增速有所上行。9月份0.9%

的同比涨幅中，翘尾因素、新涨价因素的影响分别为 1.3、-0.4

个百分点。

展望未来，10 月份以来大宗商品价格上涨动能趋弱，预计

PPI 同比仍处下行区间，CPI 同比有望小幅放缓。截至目前，10

月份原油价格仍呈回落趋势，随着全球进入加息周期，需求下行

趋势较为确定，大宗商品价格中枢或仍将震荡下移，叠加基数抬

升影响，预计 PPI 同比增速仍处于下行区间。10 月份猪肉价格仍

处于上行周期，但随着各地猪肉储备陆续投放，猪价上涨动能或

有限，且疫情影响下服务和部分商品需求趋弱，叠加基数抬升，

预计 CPI 同比增速有望小幅放缓，维持在 3%下方。
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